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Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Sccios
Remesas y Pagos

Cusca, Ltda. de C. V.,

Clpinian

Hemos auditado los estados financieros de Remesas y Pagos Cusca, Ltda de C. V, que
comprenden el estado de situacion finaneiera al 31 de diciembre de 2020, v el estade del
resultado integral, estade de cambios en el patimanio v estado de Mujos de efectivo por el

aflo que termino en es4 fecha; asi como un resumen de las principales politicas contables v
otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonahlemente, en todos sus
aspectos imporntantes, [a situacitn financiera de Remesas ¥ Pagos Cusea, Lida. de C. V., al 31
de diciembre de 2020, v su desempefio financiero v sus flujos de cfectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con la Noma Internscional de Informacicn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES),

Bagex de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Nommas Infernacionales de Auditoria,
Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas Nomnas se describen més adelante en la
seccidn Responsabllidades del Auditor en relacidn con In ouditoria de los estadog
fingreieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con
el Ciddigo de Flica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionsles de Ftica para Contadores (Cédigo de Ftica del IESBA) junfo con
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de conformidad eon
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del [ESBA consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente ¥ adecuada para nuestra
OpLan.,

Clira cliesticn

Los estados financieros de Remesas v Pagos Cusca, Lida, de O V., para el ejercicio gue
terming el 31 de diciembre de 2019, fueron auditados por otro auditor quien expresd ung
opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 9 de marzo de 2020,

._Mtad-_ !muﬁ./gw S.A.deC,v, —

E=miembre d2 Tnred global deBaker TUSY Intemutional L chnyis meEmbens son énlidades legeles sepamatan m independienne
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Responsabilidades de la Administracidn v log encargadoy del gobierno de la Compafiia en
relacion con los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn v presentacidn razonahle de los estados
financieros adjuntos de conformidad con la Norma Intemacions] de Informacién Financicra para
Pequefins y Medianas Entidades, v del control interng que la Administracidn considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de erores significativos, debido a
freude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de Ta evaluacian
de la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, sepin
corresponda, Ios asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizande el principio
contable de negocie en marcha excepto si lu Administracién tiene la intencidn de liguidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra altermativa realista,

Los encargados de la Administracion de Ja Compafiia también tienen la responsabilided de 1a
supervisitn del proceso de presentacion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados finarcieros
Nuestros objetivos son cbtener una seguridsd razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de ermores significativos, debido a fraude o EITOT, ¥ emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grade de seguridad pero
no garantiza que una suditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Las errores pueden deberse a
fraude o equivocacion y se consideran significativos €. individualments 0 en su conjunto, sc
padria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman hasandose en los estados financierns,

Como parte de una auditorla de conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

» ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados [nancieros
debido a fraude o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de awditoria para responder
& dichos ricsgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuads para
Proporcionar una base para nuestra opinion, Fl riesgo de no detectar errares significativos
debido 2 fraude es mis elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
cue el frande puede implicar colusion, falsificacidn, omisiones daliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdiness o la elusion del contro] interme.
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Obtenemos conocimiento del control interna relevants para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorln que sean adecuados en funcitn de las circunstanciss, PEro no

con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de |a
Cotnpaiiia.

Evaluamos ln adecuacion de las politicas contables aplicadas v Ia razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaeion revelada por la Administracién.

Cencluimos sobre lo adecuade de ln wtilizaciton, por la Adminisiracion, del principio
contable de negocio en marcha v, basdndonos en 1a evidencia de auditoria abtenida,
concluimos sobre si existe o 1o una incertidumbre significativa relacionada con hechos o
condiciones que pueden penerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. 8i concluyéramos que exists ung incertidunibre
significativa, se requiere que llamemos Ja atencién en nuestro informe de auditora sobre la
correspondiente informacicn revelada en los cstados financieros o, si dichas revelaciones
ne son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Nuestras conelusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesto informe de auditoris, Sin

embarga, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser un
negocio en marcha,

Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura ¥ el comemido de los estados
financieros, incluyendoe revelaciones, ¥ & los estados financieros representan transacciones
¥ hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos a los encargados de la Administracion de la Compafiia en relacidn con, entre
otros asuntos, el alcance ¥ la oportunidad planificados de 1a guditoria y los hallaegos
significatives de la auditeria, ssi como cualquier deficiencia si gnificativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la audftorfa,

Auditores y Consultores de Negocios, 8. A, de O, V. ‘mﬂlﬂh*
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9 de abril de 2021
San Salvador, Repiblica de El Salvador



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.

(Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Estado de situacién financiera
31 de diciembra de 2020

(exprasado an dilares ds fos Estados Unidos de Amdrica - Nata 3)

Active

Acetivib earriente
Efestive
UHMras cuentss por cobrar

Cuentas por cobrar a partes relacionadas corrfentes

Gastos pagados pot anticipado cordents
Tatal active corriente

Activo no corricnie
Propiedades, mokiliatdo y equipn, nei
Ortras cucntas por cobrar a largo plazo
Depisitos en garantla
Gestos pagados por anticipade no comicnte
Active por impaesto sobre 1a renta diferido

Taotal activo no corrienle
Total aciivo

Pasivo

Pasive corrients
Cuentas por pagar a proveedares
Comisiones por pagar a subagentes
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Oitrais cuentas por pagar a subagentes
[mputstos ¥ retenciones por pegar
Gastos acumulados v ofras cuentas por pagar
Impueste sobre la renta par pagar

Total pasive corrienie

Pasive no corriente
Pasivo por beneficio de retire valuntario

Total pasivie
Fatrimonio

Capital social

Reserva legal

Utilidades acumuiadas
Total patrimonio

Total pasive v patrimoio

Motas

(=0

14

15
15

2020 2019
§ 1413706 F 9280441
231 £75
7143497 1,723,217
b 925
8558350 11005458
44,799 a6, 6095
1059 616 948,772
10,243 19,032
[,&lY 2,544
5449 70191
_ 1132424 1044 138
E_S.690785 & 12049596
£ 47529 § 0 4427
57,139 o 876
3 4,420,751
6,261,378 4,600,248
11,288 12,286
12,119 16,326
— 34110 o3 sa
6,523,572 0297 235
19,830 23,638
6,543,402 933873
1,02 (0 | A0000
162,487 120,489
1.582 89% 1,205,214
LI 2T
§ 0000785 § 120493595

Las notas adjuntas son partz integrante de estos estados fnancieros,
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Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
(Bubsidiaria de Transnetwork LLG)

Estado del resultado Integral
Afo que terming el 31 de diciembre de 2020

(Bapresada an colsres 08 fos Esiados Unidos de América - Neta 3

Ingresos por servicios

Costo comisiones pagadores
Uulidad bruta

Ingresos financieros

Gastos de operacidn:

(astos operativos

(rastos de servicios de personal
Ohiros pastos

Ohpos Engr:a-cm

Utilidad antes de impuesto sobre 12 rents
(rasto por impuesto sobre Ia renta

Utilidad neta

Motas

3
16

18
19
20
17

21

2020 2019

$ 2,271,331 § 2,503,896
— (26003} _ (153.264)

2.002,137 2350632
25.756 38,141

(740,859) (1,236,667
(705,668)  (757.846)

(194,052) (94,138)
212.653 _ 277.822
599,957 577,944

(181.307) _ (142.640)

E_418660 § 435304

Las notas que se acompafian son parte integral de cstos estados financieros

LA



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
(Subsidiaria de Transnatwork LLC)

Estado de cambios en el patrimonio

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2020
(expresaca en cddiares de los Estados Unidos de Aménza - Nota 3)

Capital Reserva Utilidades Total
soeial legal acumuladas  patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2018 § | 402000 § 80,033 § 811386 § 2203419
Reserva legal = 40 454 (40,456

Utilidad neta - 2019 - - _ 435304 435,304
Saldo al 31 de diciembre de 2019 1,402,000 120,489 1,206,234 2,728,723
Reserva legal - 41,998 (41,998

LHilidad neta - 2020 - 418,650 __ 418.660

Saldo al 31 de diciembre de 2020 § 1402000 $ 162,487 § 1982896 § 3147383

L.as notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.,
{Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Estado de flujos de efectivo

Afio gue termind el 31 de diciembre de 2020
(Bxprasads en ddlares de Jos Estados Unidos da América - Nets 3)

Motas
Fhujes de efective por actividades de operaciéin
Utilidad antes de impuesto sobre |5 renta
Ajusies por,
Craste por depreciacidén de propiedad, mobiliarie v equipo f

Craste par beneficio por refire volumtario
(Ganencia en venla de active fijo
Ingresos fAnancieros

Disminuzicn (mumento) en olras cuentas por cobrar
Anmentd en cuentas por eobrar 8 partes relacionadas
Drigminugicn (mumento) en depositos en garentis
Disminucién en ofras cioentas par cobrar 1 large plao
Disminucicn (mumento) en gastos pagades por anticipado
Anmenty (dismitncion) en cuentas por pagar 8 provesdores
Disminucitn (aumento) en cuentas por pagar & partes relacionadas
Aumento en comisiones por pagar a subagentas

Aamento (fisminruciin) otras cuentas por pagar a subagentes
Disminucidn en gastos acumuledos v oiras cuentas por pagar
Di=minucidn en impuestos v retenciones por pagir

Efective neto uzado en las operaciones
Ingresoe financieros recibidos

Efectivo neto nsade en las actividades de operacidn antes de
impuesto sobre la renta pagado

Impuegin sabre ia renta pagado
Efective neto wsado an |as actividades de operacidn

Flujes de efiectlve por actividades de mversion:
Adguisicion de propledsd, planta ¥ squipe a
Venta de propiedad, plante ¥ squipo

Efectivo nelo (usado en) proviste por Jas actividades de inversion

{Digtninucitn) auments neto en el eftctivo
Efzefivo al inicda d=] afic

Efectivoal finaf del afia

2020 2019
§ S00067 5 577.0dd
15,501 20 580
{3 B08) 2,226
- (155,013
— 253.756) ___ [38.141)
38599 446,05
644 {563)
(5,420.280) (281,565)
B.78% (335)
(111,044 {146,226)
o235 {3,469)
3308 (L}
{4.420,751) 2.053,474
17,263 5422
1,571,130 {2,392,147)
(4,207) {387
B ] }] (35,167)
(7,739,227 (355,897
__ZET56 18,141
(1.713471) (217,756)
(139573 __ (103 d416)
LEFLO44)  _ {421.172)
(13,691} {18,859)
= 630,000
_[lasnn 631,141
i, T,866,735) 209,060
9250434 8070472
£ 1413706 5 6.280.44]

L natas que se acompafian son parte integral de estos estsdos fnancierns



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
{Subsidiaria de Transnetwork LLG)

Notas a los estados financieroe
31 de diciembre de 2020
(expresado an dilares de los Estados Unidos de Amdrica - Mota 3)

1.

Constitucién y operaciones

Remesasy Pagos Cusca Ltda de C. V., fue constituida el 12 dejuniode 2014, conforme
a las lcyes de In Repiiblica de EI Salvador, por un tiempo indefinido v su actividad
principal esprocesar y pagar remesas provenientes del exterior, efc.

Las (Micinas de Remesas v Pagos Cusca, Ltda. de C. V., se encuentran ubicadas en
Kilometro diez y medio, Carretera Panamericana, Centro Financiern SISA Edificio
No 2, locales 2, 4 v 6, Santa Tecla, Departamento de La Lithertad, El Salvador.

La compafiia es una subsidiaria poseida en un 99,9944 par Transnetwork LLC, una
compafiia constituida en Delaware, Estados Unidos de América.

Los estados financieros de Remesas v Pagos Cusca, Ltda. de C. V., comespondientes
al 31 de diciembre de 2020, fueron aprobados por la Administracion de la Compafiia
€] 31 de marzo de 2021,

Resumen de las principales politicas contables

2.1 Base contahle

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2020 se han elaborados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Finaneiern para Pequefiaz v

Medianas Entidades emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

2.2 5o de estimaciones

La preparacién de los estados financierns requiere que la Administeacién efectie
clertas estimaciones v supuestos que afactan los montos reportados de activos v
pasivos ¥ las revelaciones de activos y pastvos contingentes a la fecha de 1oz
estados financieros, asi como los momtos repartados de ingresos v pastos durante
los perlodos informados,

Los resultados reales pueden diferir de dichos estimados.
Las estimaciones y supuestos son revisados continuamente, v sus cambios son

registrados en el periodo en la cual la estimacién contable es revisada v &n los
futures periodos que afecta,



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
(Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Notas a los estados financieros
31 do diciembre de 2020
(expressdo en dblares de los Esfados Unidos ds Américs - Nota 3)

2.3

24

235

Las estimaciones contables sipnificativas incluidos en los estados financieros
501 las siguientes:

» Vida0til de las propiedades, planta y equipo
* Pasivo por beneficio dz retiro valuntario.

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar simultdneaments a un
activo financiero en una entidad y & un pasivo financiers o instrumento de
patrimonio en otra entidad.

Los instrumentos financieros basicos incluidos en 108 estados financieros son los
siguientes:

. Efectivo,
. Cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

»  Cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas
. Otras cuentes por cobrar

Log instrumentos financieros son medidos inicialmente al precio de Ia

wansaccion, v al final de cada periodo que se informa se miden al casto
amortizada,

Contingen¢ias

Los pasives contingentes no se reconocen en los estados financieros, Si existen,
£5108 se revelan en notas a los estados financieros, salvo que la posibilidad de
que s¢ desembalse un flujo econdmico sea remota, en cuyo caso no se requiere
revelacion alguna. Un activo contingente no se reconoce en los estados

financiercs, pero si existiera, s¢ revela cunnde su grado de contingencia cs
probable,

Transacciones en moneda extranjera

Una transaccidn en moneda extranjera, se registra aplicando al importe de Ia
moneda nacional, la tasa de cambio de contado entre Ta moneda nacional v la
moneda extranjera en la fecha de la transaccidn.



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
{Subsidiaria de Transnetwork LLG)

= Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020
(exprasado an cilarss de los Estados Unidos de Amdrica - Nofa 3}

2.6

2.7

18

Los saldos de activos y pasivos en moneds extranjera son ajustados en moneda
nacional al final de cada afio, de acuerdo con ¢l tipo de cambio prevalecients en
¢l sistema bancario v el efecto correspondiente es incluida como parte de log
resultados del periodo.

Durante ¢l presente ejercicic la compafiia no ha realizado operaciones en
moneda exiranjera razdén por la cual no se han reconocido en los resultados del
periodo valores por este tipo de transacciones.

Efeetiva

El efactive estd compuesto por cfectivo en caja chica, efectivo en centros
remeseros ¥ depdsitos bancarios mantenidos én cucntas corientes v da ahorro,
los cuales no tienen restriceiones para su uso.

Mras cuentas por cobrar

Lag otras cuentas por cobrar correspenden a la prestacion de servicios que se
realizan en condiciones de crédito normales v s¢ reconocen inicialmente por su
valor de transaccidn incluyendo los costos asociados a la misma. Cuando el
crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas
por cobrar se miden al valor presente, v su medicién posterior al reconocimiento
se efectia al costo amortizado v su recuperacion es anslizada penddicamente
con hase a lo cual son disminuidas apropiadamente POT Una estimacidn para

cuentas calificedas como de cobro dudeso. con cargo a los resultados del
periodo,

Propiedades, mobiliario v equipo, neto

La propiedad, planta y equipo, se expresan a su costo de adquisicidn menos su
depreciacién acurmulada ¥ los pérdidas acumuladas por deterioro del valor, s las
hubiese, Los desembolsos por reparacico ¥ mantenimiento gue no refnen las
condiciones para sy teconocimiente como active v la depreciacion, se
IECONOCErdn como gasto en el afio en que se incurren,

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con hase en la vida ntil
estimada para cada tipo de active. La vida 4H| estimade y el método de
depreciscion son revisados anualménte por la Administracion ¥ son djustados
cuando resulic pertinente, ol final de cade afio financier.

140



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
{Subs|diaria de Transnetwork LLC)

MNotas a los estados financieros
31 de diciembro de 2020

(Bxpresade en ddlares da los Estados Unickas de América - Nota 3)

2.9

210

Un detalle de las vidas ntiles estimadas se presenta a continuacién:

Afios
[nstalaciones 4a6
Equipo de computo 2a3
Mobiliario v equipa 5

L depreciacion de un activo comenzard cuando esté disponihle para su uso. [a
depreciacion de un ective cesard cuando se da de baja en cuentas. La
depreciacion no cesard cuando el activo esté sin utilizar o se haya retirado del
uso activa, 8 menos que se encuentre depreciado por completa,

31 existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida 1itil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn
de ese activo de forma prospectiva para reflejar |as nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

La compaiiia efectGia una revisidn al cierre de cada ejercicio contable sobre los
valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores
registrados podrian no ser recuperables, Si dicha indicacion existiess y el valor
en libros excede el importe recuperahle, 1a comipafiia valta los activos o las
unidades generadoras de efective 5 sy importe recuperable, Los ajustes que s

gemeren por este concepto se registran en los resultados del aflo en que se
determinan,

La compafila evalia al cierre de cada ejercicio contable s existe algin indicin
de la pérdida por deteriors del valor previamente reconocids para un activo no
financiero distinto de plusvalia, ha disminuide o Ya no existe. Si existicse tal
indicio, la compaiiia re-estima el valor recuperable del activo v si es del caso,
revierte la pérdida aumentando <l activo hasta su nueve valor recuperable, el
cual no superard el valor neto en libros del activo antes de recondocer e pérdida
por deterioro original, reconociendo ¢l erédito en los resultados del perioda,

Cuentas por pagar a proveedores

Los proveedores se reconocen inicialmente por su valor efectivo ¥
postenormente valorade a su costo amontizado.



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de G. V.
{Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020
(expresadt an dilares do fos Estados Unidos de América - hiola 3)

.11

212

213

Grastos acumulados v otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados v otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente por
su valor efectivo ¥ posteriorments valorado a su costo amortizado,

Provisiones

Uina provision es reconocida coando la commpania tene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resuliado de un evento pasado y es posible que Ja
compaii{a tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn v
puede efectunrse una estimacion fisble del importe de la obligacion. El importe
de las provisiones registradas es evaluado periodicamente v los ajustes
requeridos se registran en los resultados del afio.

Beneficios a los empleados
il Costos de pensiones

Los costos de pensiones corresponden & un plan de beneficios por retiro
de contribucitn definida, mediante el cual la compadia ¥ los empleados
efectlian aportes 4 un fondo de pensiones administrado por una institucian
especializada awtorizada por el Gobierno de EI Salvader, la coal es
responsable del pago de las pensiones ¥ otros beneficios a los afiliados a cse
sistema conforme 2 la Lev de Sistema de Ahomo para Pensiones. Los
aportesde la compaiiiaa dicho plan de pensicnes, se reconocen como gastos
del periodo en el que se incurren. Cuando Ias aportaciones son pagadas, [a
compailia ne tiene oblipaciones futuras de page de heneficios de post -
empleo a los empleados,

i) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacidn son Pagados cuando el contrato de trabajo
de un empleado es terminado antes de Ia fecha del retino normal. Deacuerdo
A la legislacion laboral vigente en El Salvador, los empleados despedidos
sin causa justificada deben recibir ¢l pago de indemnizacién por despido,
equivalente a un mes de sueldo (hasts un sueldo méiximo de cuatro veces
el salario minimo legal vigente) por eada afie de trabajo, a la fecha en [a
cual es despedido. Las indemnizaciones por despido se registran en gastos
cuando la obligacion es conocida,

12
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iii)  Ofros beaeficios a corto plaro

Estos beneficios se registran a gastos en el momento en que 8¢ incurren.
i) Beneficio por retiro voluntario

La compaiila tiene la obligacion con sus empleados de gamntizarles una
compensaciin por retiro voluntario comespondiente a 15 dias de salarin
basico por cada afio laborade hasta un maximo de dos veces el salario
minimo diario legal vigente, La compafiia mide el pasive por beneficio por
retire voluntario al valor presente de sus obligaciones dentro del plana la
fecha sobre la que se informa, Las obligaciones comespondientes al plan
se determinan usando ¢l método de la unidad de crédito proyectada, Las
ganancias o pérdidas se reconocen en los resultados en el periodo que
DCUITen.

Arrendamientos operativos

Arrendamientos sobre los cuales la arrendadora reticne sustancialmenta los
fiesgos ¥ bencficios sobre la propiedsd del active, son reconocides como
arrendamientos operativos. Los pagos sobre los arrendamientos operativos se
cargan a resultados sobre una base lineal & o largo del plazo del contrato de
arrendamiento correspondiente.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiia mide sus ingresos provenientes de actividades ordi narias tomando
de base, la comisidn devengada a partir de los servicios prestados a personas por
el pago de la transferencia de fondos del exterior, cobros v remesas de tarjetas
de eréditos y otros servicios bdsicos repistrados en sucursales propias o a través
de servicios de intermediacion,

Los mgresos por la prestacian de servicios son reconocidos cuanda el imperte
de los ingresos ordinarios pueds medirse con fiabilidad, es probsble que la
Compatiia reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccién, el
grado de terminacion del servicio prestado, en la fecha del balance, pueda ser
medido con fiabilidad ¥ que los costos ya incurridos, asi como los que quedan

por incurrir hasta completar Ia prestacidn del servicio, puedan ser medidos con
fiahilidad.
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2.17

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de los servicios representa el costo del perinde correspondients & log
servicios prestados a su importe en Hhros netos de rebajas v descuentos.

Los pastos de operacién y otros gastos, son reconocidos come gastos del periodo
mediante la base contable de acumulacion o devengo

Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto & las gananciss representa la suma del impuesio corriente
por pagar ¥ del impuesto diferida.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El
impuesto diferide se reconoce a partir de las diferencias entre los Impotes en
libros de los activos y pasivos en los estados financicros v sus bases fiscales
corespondientes (conocidas como diferencias temporarias), Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para toda diferencia temporaria que s¢ espere
que incrementen la panancia fiscel en ol future, Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias IBMPOTErias que se espere que
reduzean la ganancia fiscal en el futuro, v cualquier pérdida o crédito fiseal oo
utilizadao.

Los activos por impuestos diferidos se miden al importe mdximo que, sobre la
base de la ganancia fiscal actual o catimada futura, ¢s probable que se recuperen.
El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa v se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultada del
periodo,

El impuesty diferido se caleula septin las tasas impositivas que s¢ cspera aplicar
8 la ganancia (pérdida) fiseal de los periodos en los que se espera realizar ol
active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobire la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuvo proceso

de aprobacidn esté priclicamente terminade al final del periodo sobre el que se
informa.

14



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C, V.
(Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2020
(Bxpressds en dilsres de los Estados Unidos da Amdries « Nofa 3

3.

Unidad monetaria

En virtud de la Ley de Inlegracion Monetaria vi gente a partir del 1 de enero de 2001,
en El Salvador existen dos monedas de curso legal, siendo estas, ¢l Colon Salvadorefio
(€} ¥ el Délar de los Estados Unidos de América (US $), el tipo de cambio entre cstas
monedas es fjo a razdn de ¢8.75 por un Doler. Los estados financieros estén
presentados en moneda délar de los Estados Unidos de América representado por el
simbole US §, 1a coal es la moneda funcional y de presentacidn de Ja compafila.

Efectivo

El efectivo se campone como sigue:

2020 2019
Caja chica S 300 0§ 500
Efectivo en centros remesecros - 1499123
Depdsitos en cuenta corrente 1.413,206 1780818

£ 1413706 § 5280441

Partes relacionadas

Remesas y Pagos Cusca Lida de C. V. forma parte de un grupo de compaiias
relacionadas, con las que tiena transaceiones ¥ relaciones importantes. Las cuentas por

cobrar y por pagar a partes relacionadas son recuperables o pagaderas en la moneda de
medicidn de los estados financieros. Durante los aflos terminados al 31 de diciembre

de 2020 ¥ 2019, la compafiia no ha registrado ninguns pérdida relacionada con la
recuperacion de las cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Saldos al cierre del afio resultante de comisiones por eohrar.

2020 2019
Cuentas por cobrar - comriente

Trananetwork LLC 7,143,497 £ L723217

Cuentas por pagar corriente
Transpetwork LLC — Anticipos para pago de

remesas S R . .41 W ¥
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Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

2020 2019
Ingresos por comisiones b 2271531 § _2.503.896
Transferencia de fondos - remesas S861.285 000 $924015183

6. Propiedades, mobiliario y equipo, neto

El detalle de las propiedades planta y equipo neto al 31 de diciernbre, es ¢l siguiente:

Muobilinrio y  Equipo de

Instalaciones  Egquips Computo Total

Cogla

Saldo al 1 da enera de 2020 ¥ 105697 § 11052 5 [56692 5 273441
Adiciones 2 o - 13,691 13.691
Saldos al 31 de diciembre de 2020 £ 105697 5 11052 § 170383 § 8011
Depreciacicon acamulada

Saldo al 1 de enero de 2020 A R 5 (2487  L(144878) E ([106,742)
Adiciones A16.230% {22113  _ (7.150) (25,501}
Ealdo al 31 de diciembre de 2020 § (7360% 3 (6.698) S(1520260 B (232.333)

Saldosnetosal 31 de diclembre de 2020 3 32088 5 4354 518357 S 54799

7. Otras cuentas por cobrar no corriente

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la compafia sostiene Proceso Contencioso
Admimstrativo interpuesto en conira de las resoluciones con referencia 1679-2016-1 v
1765-2016-1, através de las cuales la Seccidn de Devolucién TVA y Pagos Indehidos
de la Direccion General de Impuestos Internos declard sin lugar las solicitudes de
reintegro de TVA Exportadores presentadas por la compailla, relacionadas con
operaciones de exportacion efectuadas en el periodo tributario de mayo y junio 2016,
El monto total del Crédito Fiscal del Impuesto a la Transferencia de Bienes Mucbles ¥
a la Prestacidn de Servicios relacionade con ¢l reintegro de TVA a Fxportadores se

mantiene al 31 de diciembre como otras cusnias por eobrar no comiente con un saldo
de $1.059,816 v 048,772, respectivamente,
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8. Active por impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se caleula sobre las diferencias temporales bajo el
método del pasivo, a la tasa del 3094

El movimiento en las cuentas de activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido
s¢ detalla a continuacion:

Impuesto diferido — activa

El impuesto diferido generado por la bonificacion a empleados par refito valuntario
es el siguiente:

Bonificacion
por retiro
voluntario

Saldo al inicio del perioda 2019 b 6424
Abono a resultado del afio b67
Saldo al final del periodo 2019 7091
Cargo a resuliado del afio {1.143)
Saldo al tinal del periodo 2020 § 59049

9, Cuentas por pagar a proveedores

Las cucntas por pagar a proveedores al 31 de diciembre se encontraban integradas

COMmO siguen:
200 2019

servicio Salvadorefios de Proteccion, 8. A de C, V, £ ey §F 8933
Ernst & Young El Salvador, 5. A.de C. V. 8,350 8,350
Pérez Mejia, Navas, 8. A, de C. V. - 1,833
Teleténica Moviles El Salvador, 8. A. de C. V. 52 1227
Seguros ¢ inversiones, 8. A, 1,081 2,309
Telemévil El Salvador, 5. A. de C. V. 3,633 2,500
EYCA Servicios Integrales de asesoria, 8. A, de C, V. 2,568 2,500
EEQ, 8. A.de C. V. 1.0 |, 724
Pasan... 17.539 33,396




Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
(Subsidiaria de Transnatwork LLC)

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2020
(expresado an dileres de los Esfados Unidos de Amdérics - MNota 3)

Yienen. ..
CAESS, 8. A . da C. V.

Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, 8. A,

Distribnidora de Electricidad del Sur, 8. A. de C, V.
Auditores ¥ Consultores de Negocios, S, A de . V.
Olras cucntas por pagar

2020 2019
17239 § 33395
P 1,043
sl 817
7 328
14,500 -
L3804 8.437

§ 47520 § 4429

. Comisiones por pagar a subagentes
Lag comisiones por pagar a subagentes se encontraban integradas al 31 de diciembre
SOMO Sigue:
2020 2019
Unitin Comercial de El Salvador 8. A. de C, V. b 10,041 % 11.533
Servicio Sabvadorefio de Proteccion 8. AL de C. 4,192 3,587
Distribuidera de Lubricantes v Combustibles, 5. A,
de C. V. B,8960 2,775
Actividades Petroleras de El Salvador, 8. A. de C. V. 6,161 1,981
Baneo Abank, S. A 20 844 -
& 57030 § 1987
T1.  [dras cnentas por pagar a subagentes

Las otras cuentas por pagar a subagentes al 31 de diciembre s integran como sigue:

010 2019
Calleja 8. A. de C. V. $ 2423,550 % 1,991,498
Banco Cuscatlén de El Salvador, §. A, 2,949 285 1,530,083
Ciperadora del Sur, 8. A, de C. V. - B41.454
Unidn Comercial de El Salvader 8. A, de C. V. 100,458 170,195
Servicio Salvadorefio de Proteccion 8. A, de C. V. 46,962 62,320
Actividades Petroleras de El Salvador, 8. A de O, V. 133,352 47,0497
Distribuidora de Lubricantes y Combustibles, §. A. de
.V, 124,579 45,108
Banco Abank, 8 A, £83.212 -
Puntoxpress, 5. A. de C. V, - 2,493

b 026378 3 4,690,248
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12,

13,

14.

Impuesios y retenciones por pagar

Los impuestos y retenciones por pagar al 31 de diciembre se encantraban integrados
como siguen:

020 2019

Retenciones de impuesto sobre la renta por pagar 11,234 § 12,106
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (TVA) 54 120

$_ 11288 § 12286

Gastos acumulades y otras cuentas por pagar

Los gastos acumulados ¥ otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se encontraban
integrados como siguen:

020 2019
Fondo de faltantes remeseros - % 8,230
Otras cuentas por pagar g 12119 R8T

212119 § 16306

Pasivo por heneficio de retivo voluntario

La obligacion de |z Compaiifa por beneficios a los empleados por retiro voluntario, de
acucreo con un plan impuesio por el gobierno, sé basa en una proveceidn futura de
erogacion utilizando el método de unidad de crédito proyectada con fecha de 31 de
diciambre de 2020 v es como sigue:

Obligacitn al 31 de diciembre de 2019 ¥ 23038
Pagos de beneficios realizados en ¢l afio ___[3.808)
Obligacion al 31 de diciembre de 2020 g 19830

La valuacién actuarial mds reciente del plan v el valor presente de la obligacion por
beneficios fueron realizadas al 31 de diciembre de 2020 ¥ 2019, respectivamente por
un sctuario independiente. El valor presente de la obligacion por beneficios v el costo
laboral del servicio actual v el costo de servicios pasados fueron caleulados wtilizands
el método de unidad de crédito provectada.
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Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones sctuariales son
las siguientes:

2020 2019

Tasa de descuento 8.20%, 7.24%

Tasa esperada de incremento salarial del sector 5.44% 4.06%

Tasa de rotacién de empleados 71.23 16.88
Edad de retiro de empleados

Hombres 60 afios () afios

Mujeres 53 afios 55 afios
Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019, el capital social total pagado estd COMPUESLO por
dos participantes de $1,401,598 y §2.

Reserva legal

De acuerdo con el Cédigo de Comercio, de 1a utilidad del gjercicic antes de impuesta
sobre la renta, deberd separarse el 7% para formar o incrementarla reservalegal, ¢l limite
minima legal de dicha reserva serd la quinia parte del capital social. A131 de diciembre
de 2020 y 2019 el saldo asciende a $162,487 y $120,489, respectivamente que
representd el 11.5%% y 8,55% del capital social respectivamente,

Ltilidades acomuladas

Las utilidades acumuladas 2l 31 de diciembre aselenden s §1 282,890 (51,206,234 en
2019), respectivamente. Mo existe un perindo legal definido para la distribucion de
wiilidades a los accionistas, Las utilidades que se paguen o acrediten & los accionistas
en los periodos posteriores al afio 2011, estdn sujetas a una retencion del 5% del

impuesto sobre la renta, estin excluidas de este impuesto las utilidades de periodos
anteriores a 2011,



Remesas y Pagos Cusca, Ltda. de C. V.
(Subsidiaria de Transnetwork LLC)

Notas a los estados financioros
31 de diciembre de 2020

(ErprEsada an ddlares oe los Esfacios Unidos de Aménica - Nota 3

16,

17.

Costo comisiones pagadores

Un detalle del costo comisiones pagadores, al 31 de diciembre se presenia a

cantinuacion:

2020 2019
Lnidn Comercial de El Salvador, 8. A. de C, V., b 42429 % ¥T7.729
Servicio Selvadorefio de Proteccion 5. A, de C. V. 36,753 32,350
Distribuidera de Combustibles y Lubricantes,

S A deC V. 62772 13,692
Actividades Petroleras de El Salvador, 5. A, de C. V. 45,823 9,493
Hanco Abank, 8. A 81417 -

5260104 § 153264
Ohiros ingresas
Un detalle de los otros ingresos se presenta & continuacién:

2020 2o

Ganancia cn venta de activo fijo - ¥ 155013
Subarrendamiento [ocal £ 196,194 97,126
Comisiones Banco Cuscatlan por espacio de cajeros
automaticos 4 12,960
Reintepro de gastos 10,540 4,353
Comisidn por servicios de intermediacién de procesos 612 2,565
Servicios de emision de constancias 545 2524
Sobrantes de caja 95 1,693
Otros ingresos —— 3ROB _ 1.588

& 212653 § 277,832
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18, Gastos operativos

Druranie el afio terminado el 31 de diciembre, el pasto de administracién se integr de
la siguiente formas:

2020 2019

Servicios de transportes de valores, seguridad, publicos

y otros $ 123,123 § 306,543
Alguilerps 172,684 263282
Honorarios por servicios R6.511 130,672
(Gastos menores 63,939 80,991
Servicios de enlaces centros de remeseras 63,920 76,131
Mantenimiento 28,326 61,625
Depreciacion 25,501 50,580
Impuestos y pagos de derechos locales 50,088 67337
{rastos de limpieza 18,361 17,800
Papeleria v suministros 20,536 30,764
Segurosg 11,213 272067
Fublicidad y promocion 29175 26,428
Combustibles v lubricantes [(.419 20,151
Atenciones al personal 13,974 18,874
Comunicaciones 14,478 17,953
Comistones bancarins 5,594 10,958
Amortizacion de mantenimiento de sistemas 925 23]

L‘mzil — ml ——
19, Gastos por servicio de personal

Durante el afio terminado el 31 de diciembre, ef gasto por servicios de personal s
mtegri de la signiente forma:

2020 2019

Sueldos v salarios $ 457,096 § 508734
Aguinaldosbonificaciones 66,331 75,605
Aportaciones patronales 54,913 69,571
Flan de beneficios 20,690 35,023
Atenciones al personal 28,578 28,242
Comisiones outsourcing 15,398 17.670
Horas extras 6,966 16,179
[ndemnizaciones 53,143 5,446
Otros gastos menores 2,933 1.286

705668 § 757.846
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21,

Otros gastos

Los otros gastos operacionales al 31 de diciembre se mtegran de la siguiente maner:;

20240 2019
(astos por subarrendamientos £ 194052 % 94,138
Grasto por impuesto sobre la rents
El gasto por impuesto sobre la renta se determing como sigue:

2020 2019
[mpuesto sobre la renta cortente B OIR0AS 143308
Impuesto sobre la renta diferido R 1 £ {6k

b 181307 3 142,640

El impuesto sobre la renta corriente es caleulado aplicando la tasa del 30% sobre las
utilidades gravables menos los gastos deducibles del afio.

De los cargos por el impuesto sohre 13 renta local, todos corresponden a la finalidad
principal de la empresa

El eargo para el afio puede ser conciliado a 1a uiilidad por el estado de resultados comao
sifuc!

2020 2019

Impuesto sobre la renta en base utilidad contable 3 179990 § 173,383
Mengos:

Efecto por rescrva legal (12,599) {12,137

Efecto de gananeia de capital por venta de activo fijo - (46.504)
Mis:

Efecto por la provisidn por retiro voluntaria (1,142} BiE

Efecte impositivo ¢n la determinacion de la utilidad

imponible de los gastos que no son deducibles 13.915 13,503

Impuesto sobre la renta corrienis 180,165 128,913
Impuesto sobre la renta de ganancia de capital C - 14395
Gasto por impuesto sobre la renta corriente 4 180,163 5 143,308
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22,

23,

Concentracién de riesgos

E151% (Y8% en 2019) de los ingresos de la compaffaal 31 de diciembre de 20720, son
efectuadas a Transnetwork LLC, va que la compafiia es prestadora de servicios de
pago de remesas por medio de fondos transferidos por la compafiia relacionada,

Contingencias

Al 31 dediciembre de 2020, Servicios Integrales de Asesoria, 8, A. de C. V. confirma
brindar asistencia en Proceso Contencinse Administrativo intarpuesto en contra de las
resoluciones con referencia 1679-2016-1 ¥ 1765-201 b-l. a traves de las cuales la
Seccidn de Devolucidn TVA y Pagos Indebidos de la Direceidn General de Impneesios
Internos declard sin lugar las solicitudes de reintegro de [V A Exportadones presentadas
porla Compafiia, relacionadas con operaciones de expartacion efectuadas en el periodo
iributario de mayo ¥ junio 2016, confirmando ademis que la Compafifa tendria unz
probabilidad de éxito mayor al 50%, dicho proceso no representa una contingencia que
pueda tener efecto en las cifras presentadas en los estados financieros,

Compromisos por arréndamiento operativos

La Compailia ha suscrito contratos de arrendamiento operativo correspondiente a

puntas remeserss ¥ oficina administrativas, ubicadas en kmilll %  Carreters
Panamericana, Edificio SISA, Santa Tecla, La Libertad.

2020 2019
Pagos minimoes por arrendamiento operativo

reconocidos come pasto durante el afio & 172580 F 2632837

Los pegos futuros minimos por arrendamiento operativo no cancelables, en los cuales

la Compafila es ¢l arrendatario, para uso de oficina ¥ puntos remeseros son los
siguientes:

2020 2019
En un afio $ 159931 § 303,463
Entre uno y cinco afios _ 831.024 _ ],235.400

§ 1030055 § 1,528,953
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25,

Pandemia mundial por virus COVID-19

A causa de la propagacion del Virus Denominado COVID-19, que afecta a El Salvador
desde marzo del 2020 v su potencial impacto en la sconomia mundial, al cierre de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2020, 1a compailia considera gue no exisic
un riesgo de cumplimiente al principio de negocio en marcha, o tampoco se tenga un
efecto ccondmico que deteriore el valor de sus principales activo ni eSpera una
modificacion en la estimacion de la vida atil de Jas partidas de planta v equipo, a raiz
del impacto en la economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de
tipo cambiatio va que la moneda en curso es el délar. No se previé que pueda existr
una eventual incobrabilidad de las cuentas por cobrar,

De seuerdo a la evelucion de la pandemia por el COVID-14, la compaifiia analizan las
estrategias comerciales y financieras que sean convenientes para minimizar el impacio
econdmico que pueda resultar a causa de la propagacitn del virus.



